RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Relpol S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A. (zwanej dalej Grupg Kapitatowg) z siedzibg
w Zarach przy ulicy 11 - go Listopada 37 (kod pocztowy 68-200), sporzadzonego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
MSSF), na ktoére sktada sie:

- Woprowadzenie do sprawozdania finansowego

— Skonsolidowany bilans sporzagdzony na dzieri 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 127 771 tysiecy ziotych: (stownie ztotych: sto
dwadziescia siedem milionéw siedemset siedemdziesiat jeden tysiecy),

— Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30
czerwca 2008 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 320 tysiecy Ztotych (stownie
zlotych: trzysta dwadziescia tysiecy),

- Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2008 roku do 30 czerwca 2008 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o
kwote 47 076 tysiecy zlotych (stownie ztotych: czterdziesci siedem milionow
siedemdziesigt szes¢ tysiecy),

— Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 30 czerwca 2008 roku, wykazujgcy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 28 523 tysigce ztotych (stownie ztotych: dwadziescia osiem milionow piecset
dwadziescia trzy tysigce),

— Dodatkowe noty objasniajace.

Za prawidlowosS¢ i rzetelno$¢ przywotanego powyzej srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej. Naszym

zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
— przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow.
Z wymienionych regulacji wynika obowigzek zaplanowania przegladu w taki sposéb, aby
uzyskac umiarkowang pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad obejmuje sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad
(polityki) rachunkowosci, wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Grupy Kapitatowej oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od
zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnoéci, ze wszystkie istotne zagadnienia
mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak to ma miejsce w przypadku peinego zakresu badania.
Z tego powodu nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
zatgczonego sprawozdania.

Podczas  przegladu  stwierdzilismy, ze Spétka Dominujgca posiada akcje
Ponar-Wadowice S.A. Kurs tych akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych na poczatek
okresu objetego niniejszym sprawozdaniem wynosit 9,75 zt. za akcje. Do dnia 30. czerwca
2008 roku obnizyt sie do 3,75zt za akcje. Wartosé ksiggowa jednej akgcji
Ponar-Wadowice S.A. obliczona na podstawie sprawozdania skonsolidowanego za Il kwartat
2008 roku wyniosta 6,80 zt. za jedng akcje. Spétka zaktualizowata wartosé posiadanych
aktywow finansowych do poziomu wediug tej wartosci ksiggowej na koniec pierwszego
kwartatu 2008r. w cigzar wyniku finansowego. Natomiast aktualizacje do wartosci wedtug
kursu gietdowego na dzien 30. czerwca 2008 roku odniesiono na kapitat z aktualizacji
wyceny, przyjmujgc, ze prawdopodobnie ma ona charakter przejsciowy Nie mozemy
wykluczy¢, w szczegolnosci biorac pod uwage zastrzezenia zgtoszone przez niezaleznego
biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego Ponar-Wadowice za rok 2007, ze realna
wartoSC ksiggowa skonsolidowanych aktywéw netto Ponar-Wadowice S.A. na dzien
30. czerwca 2008 roku rézni sie od wartosci wykazanej w sprawozdaniu finansowym za ||
kwartat. W zwigzku z powyzszym nie mozemy potwierdzi¢, ze odpis aktualizujacy akcje
Ponar-Wadowice S.A. zostat ustalony w prawidtowej wysokosci.

StwierdziliSmy ponadto, ze Spotka Dominujaca rozwigzata rezerwe na ryzyko gospodarcze.
Zarzad Spodtki uznat, ze prawdopodobienstwo wystapienia niekorzystnych zdarzen, na ktére
utworzono rezerwe spadto do poziomu, uzasadniajgcego jej rozwigzanie. Naszym zdaniem,
zmiana okolicznosci wzgledem korica roku 2008 nie jest na tyle istotna i czg$C rozwigzanej

rezerwy powinna zosta¢ utrzymana i ujeta w skréconym srodrocznym  jednostkowym
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sprawozdaniu finansowym Spoétki. Ujecie tej rezerwy obnizyloby wynik finansowy netto o 688
tysiecy ztotych.

Srédroczne  sprawozdania  finansowe Spotek  zaleznych objetych  $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaly poddane przegladowi.
Skumulowana wartos¢ aktywow, przychodéw i wyniku finansowego Spotek zaleznych
objetych  $rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w aktywach,
przychodach i wyniku finansowym Grupy Kapitatowej przed dokonaniem wyltaczen
konsolidacyjnych wynosi odpowiednio 13,56%, 28,05% i 125,6%.

Spdtka Dominujgca nie objeta $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Spotki Zaleznej Relpol-M j.v. z siedzibg w Minsku (Biatorus). Skumulowana warto§é
aktywow, przychodow i wyniku finansowego Spétki Relpol-M j.v. w aktywach, przychodach
i wyniku finansowym Grupy Kapitatlowej przed dokonaniem wylaczenr konsolidacyjnych
wynosi odpowiednio 0,88, 4,81% i 17,09%.

Za wyjatkiem skutkéw dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynikajgcych
kwestii opisanych wyzej, dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby wprowadzenia
innych istotnych zmian w zatgczonym, $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jej wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z MSSF, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci,
jak réwniez zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych z dnia
19 pazdziemika 2005 roku (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).
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